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Pam phan TPP va tac ddng dén cac nganh

Dam phan TPP van dang tiép dién, v&i vong dam phan méi nhét kéo dai ti tudn cudi cung
thang 9 cho t&i nay tai Atlanta (M¥).

Nhin chung, 12 nwéce tham gia dam phan Hiép dinh ddi tac xuyén Thai Binh Dwong (TPP)
dang tién t&i mot théa thuan co ban nhét lién quan t6i cac linh vc thwong mai cha chét
sau khi dat dwoc mot bwdc dot pha trong van dé dwoc phadm vao dém qua (ngay 4/10, theo
gi® Viét Nam). Tuy nhién, van con mét sd gt mac can phai giai quyét, tiéu biéu la trén cac
[inh v thj trwdng sén phdm siva, s& hiru tri tué va dac biét 1a ngudn gbc xuét x& linh kién
dbi v&i nganh 6 to.

Trong trudng hop cac nwédc thdng nhat dwoc cac thda thuan co ban, TPP so bd sé cé kha
nang dwoc ky két sém nhét vao dau nam 2016. Sau do, TPP sé cé hiéu lwc sau khi n6
dwoc thdng qua tai tirng quéc gia thanh vién.

Nhiéu nghién ctru cho rang Viét Nam sé la quéc gia dwoc hudng loi nhét khi hiép dinh TPP
duoc théng qua. Tuy nhién TPP sé khéng chi c6 tac déng mét chiéu ma sé la cé hai chiéu
dén Viét Nam.

Hiép dinh TPP gidra Viét Nam va 11 quéc gia khéac (Australia, Brunei, Canada, Chile, Nhat
Ban, Malaysia, Mexico, Newzealand, Peru, Slngapore My) dw k|en sé duoc ky két trong
thoi glan t6i va sé dnh huéng manh dén nén kinh té cda méi quoc gia trong TPP ciing nhw
kinh té toan cdu khi cac nwéc trong TPP chiém 40% GDP toan cdu. Nhat Ban va My la 2 déi
tac kinh té 16n nhét cda Viét Nam trong TPP.

Néu dam phan TPP théng qua céc thda thuan chung co ban nhét, tac dong trong ngén han
ddi véi thi trwdng chirng khoan khéng qua dang ké. Sw tich cuc tir kha nang trén sé lan téa
dan b&i cac nguyén nhan:

(1) Quy mé vén héa clia cac nganh cé anh huéng tich cwc nher TPP khdng qua 16n; do vay
tac dong téi chi sb chirng khoan chung sé khéng qua manh mé.

(2) TPP van can mét khoang thdi gian dé chinh thirc cé hiéu lwc tai tat ca cac qudc gia
thanh vién sau khi dat dwoc thda thuan co ban chung.

Téac dong t¢i cac nhém nganh (dw kién) trong trwdng hop TPP théng qua:

e CAc nhém nganh dwoc hwéng loi: Dét may, Da gidy, Thiy san, G, Phan phdi 6
t6, Khu céng nghiép, Cang bién...
e Céac nhom nganh c6 thé sé gdp kho khan: Mia dwong, Dwoc, Nong san...


http://finance.vietstock.vn/TPP-ctcp-nhua-tan-phu.htm
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Higo dinh TPP gia Viét Nam va 11 qudc gia khac (Australia,
Brunei, Canada, Chile, Nhat B&an, Malaysia, Mexico,
Newzealand, Peru, Singapore, My) du kién sé duoc ky két

trong thoi gian tor va sé anh huong manh dén nén kinh té

cua moi quéc gia trong TPP cing nhu kinh t& toan cau khi
cdc nudce trong TPP chiém 40% GDP toan cau. Nhat Ban
va My la 2 déi tdac kinh té lon nhat cua Viét Nam trong TPP
va viéc higp dinh duoc hoan thanh trong thoi gian tor sé co

tac doéng 2 chiéu dén Viét Nam.

Cac nhém nganh sé huwéng loi

Cac nwoc tham gia TPP la déi tac xuét khau quan trong
cla Viét Nam, dac biét la My va Nhat. 40% gia tri hang
héa cta Viét Nam dwoc xuét khdu sang 11 nwéc trong
TPP. Viét Nam xuét khau chd yéu cac mat hang quan 4o
dét may va da gidy sang cac nuwéc trong TPP, chiém 31%
tdng gia tri. Viet Nam la nuwéc xuét khdu hang dét may
dirng the hai (chi sau Trung Quédc) vao thi truong My va
th&r ba vao thj trrd'ng Nhat.

San lwong nganh dét may sé tang 21% va tbc do tang
trwdng xuat khau vao thi treorng My c6 thé dat ky luc 90%
vao nam 2020, dya trén dy bao cua World Bank. Ciing
theo dw béo cla té chirc nay, tinh chung téc dod tang
trwéng xuét khdu cta nganh cé thé & mic 41%, twong
(rng Vv&i gia tri xuat khau tang thém 11.5 ti USD dén nam
2020.

Quy t&c xuat x& “tlr soi tré di” bt budc cac doanh nghiép
Viét Nam phai str dung nguyén liéu trong nwéc hodc nhap
khdu tir cac nwédc trong TPP dé duwoc hwdng thué suét wu
dai. Do cac dw an san xuét nguyén liéu dau vao (soi, dét,
nhudm vai) can nhiéu vén va lién quan dén van dé& moi
triwdng, trong khi cac doanh nghiép dét may Viét Nam chu
yéu c6 quy md nhd, vdn it nén viéc dau tw cac dw &n cung
&ng nguyén liéu khéng duwoc quan tam. Chi mot sé it cac
doanh nghiép quy mo I&n, dac biét la cac doanh nghiép
nha nwéc (dirng dau la Téng cong ty dét may VINATEX)
c6 cac dw an nham doén dau hiép dinh TPP. Trong nam
2015, VINATEX dwa ra ké hoach trién khai 51 dw &n m&i,
chud yéu vé sgi — dét — nhudm nham cung cap nguyén liéu
cho cac doanh nghiép trong tap doan. Thém vao do, co
céu nhap khau nguyén liéu dau vao sé co sy thay ddi lon,
chuyén dich ngudn cung sang cac nwéc trong TPP, gidm
thiéu sw phu thudc vao nguyén liéu nhap khau tr Trung
Quéc va bai Loan.

Dong vén FDI dau tw vao nganh dét may tdng manh do
hiéu &ng TPP. Tr nam 2014 da co6 nhiéu dw an FDI tap
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trung vao nganh dét may, cha yéu dén tir cac nha dau tw
Trung Quéc, Pai Loan, Hong Kong do nhan th&c dwoc sy
dich chuyén ngudn cung trong twong lai cta Viét Nam néu
TPP c6 hiéu lwc. Nganh dét déng gop 4.18 ti USD vén
FDI, chiém 76.2% tdéng vén FDI dwoc chép thuan tinh dén
gitka nam 2015. Trong d6 c6 dy &n I&n nhat t trwdc dén
nay ctia nganh dét may dwgc ghi nhan véi tri gia 660 triéu
USD cla tap doan dét may Han Quédc Hyosung Group dét
tai tinh Bdng Nai, dw kién s& cung trng vai soi cong nghiép
cho cac doanh nghiép trong nwéc.

Tuy khéong dwoc huéng thué sudt 0%, mot sd doanh
nghiép dét may sé dwoc huéng loi gian tiép tr viec gia
tdng cac don hang clia cac doanh nghiép nuwéc ngoai dé
gia cong.

Néu TPP c6 hiéu lwc va cac doanh nghiép dét may dat
dwgc mire tang trwdng ky vong, mrc do anh hwéng cla
cac doanh nghiép niém yét 1&n thj trwong chirng khoan la
khong dang ké&. Vén hoa cliia cac cb phiéu dét may khoang
4.281 ti dong, chi chiém 0.36% téng vén hoéa thi trwong
tinh dén hét thang 6 nam 2015. Khéi lwong giao dich binh
quan cla cac ma cb phiéu nganh dét may khoang 52.7 ti
ddng/ngay, kha thap so vai khdi lwong giao dich binh quan
cia san HOSE (1.844 ti ddng/ngay) va HNX (754 ti
déng/ngay).

Céc doanh nghiép cha y: TCM, GMC, TNG.

Tai thj trwong Nhat, cac doanh nghiép xuat khiu tom,
bach tudc, ca nglr sé dwoc hudng loi khi thué nhap khau
duoc gidm vé 0% so v&i mkc trung binh 14 6,4%-7,2%
hién tai.

Tai thi trwéng My, TPP sé khong tac dong Ion dén cac
doanh nghiép thdy san do ngay ca tham gia vao TPP thi
cac doanh nghiép thiy san Viét Nam van phai chiu thué
chéng ban pha gia rat cao. V&i mae thué 1a 0,97 USD/kg,
cac doanh nghiép ca tra hdu nhu khong thé xuat khau
sang thi truéng My do khdéng da bu dép cac chi phi nhién
liéu, nhan cong.,...

Céc doanh nghiép thy san niém yét dwoc hwéng loi:

e FMC: My va Nhat chiém hon 80% doanh thu xuét
khau tdm, khéng bi anh huwéng tir thué chdng ban
phéa ctia My khi dang chju thué xuét 0%);

e VHC: My chiém gan 60% kim ngach xuét khau,
mirc thué chdng ban phéa gia 1a 0% tai thi trwdng
nay

Viét Nam la nwéc xuat khiu g dirng thir 6 trén thé gidi va
dirng dadu ASEAN. CAc thi trwong xuét khau chinh 1a My
(37%), Nhat Ban (16%), Trung Quéc (12%), Chau Au
(12%). Nam 2014, xuéat khdu gé dat 6,2 ty USD (+11%
yoy), téng trwdng tai 2 thi trwdng My va Nhat 1an lwot 1a
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12,5% va 18%. Ciing giébng nhw cac doanh nghiép dét
may, thach thirc I6n d6i véi cac doanh nghiép gé 1a ngudn
nguyén liéu khi hon 80% nguyén liéu déu dang phai nhap
khau trong khi d6 yéu cau dé duoc wu dai vé thué la ty 1&
nodi dia héa phai dap ng tlr 55% tbng gia tri tré 1én; doanh
nghiép chi dwoc phép nhap tbi da 45% nguyén vat liéu tir
cac nuwdc ngoai.

Cac doanh nghiép niém yét c6 thé lwu y:

e GDT: S& dung hoan toan ngudn nguyén liéu
trong nuwéc, thi trwong Nhat Ban, Han Quéc
chiém hon 60% doanh thu xuét kh3u);

e TTF: 75% ngudn nguyén liéu dén ti trong nwérc,
thi trudng My chiém 50% doanh thu xuét khau
trong khi thi treérng Nhat chiém 10%.

Xu hwéng dich chuyén ngudn vén FDI dé dén dau céac
hiép dinh thwong mai tlr cac nwéc trong khu vire vao Viét
Nam dy béo sé tiép tuc tiép dién trong thdi gian téi. Cac
khu céng nghiép ndm & gan cang, san bay, co sé ha tang
phat trién, chinh sach wu d&i sé thu hut dwoc cac nha dau
tw nwéc ngoai

Céc doanh nghiép niém yét co thé lwvu y: KBC, LHG

C6 5 doanh nghiép khu cong nghiép dang niém yét la:
Tbng Coéng ty Phat trién D6 Thi Kinh Bac (KBC), Cong ty
C6 phan DPau tv va Coéng nghiép Tan Tao (ITA), Cong ty
C6 phan Long Hau (LHG), Céng ty cb phan Sonadezi
Long Thanh (SZL), Céng ty C6 phan Phét trién Do thi
Co6ng nghiép Sb 2 (D2D). Téng dién tich dat dat 5.130 ha,
chiém 6,1% dién tich dat khu céng nghiép cla ca nuoc.
Ty lé 1ap day trung binh ~ 72,7%

Hiép dinh TPP néu duoc ky két dwoc ky vong sé thu hat
ngudn vén FDI vao céac linh vec nhw dét may, thdy san,
g6, linh kién dién ti,.... va s& lam gia tdng nhu ciu thué
d4t tai cac khu cong nghiép. Co hdi tdng trwdng sé dén
véi cac doanh nghiép: (1) S& hiru quy dat dd Ion dé co thé
tiép tuc m& réng cho thué; (2) C6 vj tri thuan lgi nhw gan
san bay, cang bién, ngudn nguyén liéu..., (3) C6 nhiéu
chinh sach wu dai hap dan. C6 3/5 doanh nghiép niém yét
dap rng dwoc cac tiéu chi trén: KBC, ITA, LHG trong khi
dé6 2 doanh nghiép D2D, SZL hién tai ty 1& 14p day déu da
& murc cao va khoéng con quy dat dé cé thé mé rong cho
thué.

Kim ngach nhap khau 6 t6 tr Nhat va My chiém khoang
13% téng kim ngach nhap khau oto cta Viét Nam. Nam
2014, lwong xe oto nhap khau tw 2 thi trwong nay co toéc
do tang trwdng manh Ian lwot [& 140% tr My va 90% tir
Nhat. Cac dong xe cta Nhat va My nhw Honda, Toyota,
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Ford chiém khodng 45% co cdu tiéu thu toan bod thi
trwong.

Céc doanh nghiép niém yét c6 thé Iwu y: SVC: La 1 trong
nhirtng doanh nghiép phan phdi oto I&n, chiém 20% thi
phan xe Toyota.

Nganh cang bién, logistic:

Day |4 cac nganh sé dwoc huéng loi tir nhu ciu xuat nhap
khau tang cao gitra khu viec Chau A va Béac My khi TPP
dwoc thdng qua. Theo dy bao ctia BMI, hang héa thong
qua cac cang bién cua Viét Nam cé thé duy tri téc dd tang
trwdng tlr 8%-9% va nhu cau cé thé vuot cung vao nam
2018 tai cac cang & khu viee phia béc

Céc doanh nghiép niém yét c6 thé lvu y: VSC, CLL

Cac nhom nganh co thé sé gap
khé khan

Viéc tham gia TPP cling nhv cac hiép dinh thwong mai
khac sé budc Viét Nam phai mé& clra nganh mia dwdng,
g& bd cac han ngach nhap khau. Nganh mia dwong dw
bao sé& gdp nhiéu khé khan do chi phi san xuét cao hon
dang ké so véi cac nwéc trong khu vuc va thé gidi. Dac
biét trong cac nwéc tham gia TPP cé Uc — nwéc xuét khdu
mia dwong Ion thir 3 thé gidi chi phi san xuét khoang 20
USD/1 tén trong khi & Viét Nam la khodng 55-60 USD/1
tan.

Viéc tham gia hiép dinh TPP va céac hiép dinh thwong mai
khac sé lam tang doanh sé nhap khau thuéc clia Viét
Nam. Theo hiép dinh TPP, thué suit nhap khu sé gidm
tir mic trung binh hién nay khoang 2.5% vé 0%, lam téng
tinh canh tranh trén thi trwong dwoc phdm. Ddng thoi,
TPP kéo dai thdi gian bao ho dbi véi thubc ban quyén, tir
dé han ché kha nang tiép can va san xuét cac loai thubc
m&i clia doanh nghiép ndi.

Gia thanh thirc an chan nudi hién tai ctia Viét Nam cao
hon khodng 10% so v&i cac nwéc trong khu vuc. Ap luc
canh tranh sé gia tang khi thué nhap khéau thit bo, ga, lon
vao Viét Nam sé& gidm tir 5% xudng con 0%, dac biét la
canh tranh cac san pham tir Uc va My do daynhirng nwéc
c6 chi phi san xuét thap, nang suét Ion.
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Phu luc 01: Cac doanh nghiép khu céng nghiép niém yét

Quy dat
Doanh Khu Céng Nghiép Vi tri Diéntich (ha) TVI€l1dpddy  Gid cho thué
nghiép (%) (USD/m2)
KBC Qué Va1 Bac Ninh 311 90 60-65
Qué V3 2 Bac Ninh 300 80 60-65
Dai Péng Hoan Son 1 Bac Ninh 200 90 60-65
Dai Déng Hoan Son 2 Bac Ninh 97 0 60-65
Nam Son Hap Linh Bac Ninh 402 10 57-66
Quang Chau Bic Giang 426 28 60-65
Trang Dué 1 Hai Phong 200 95 60-65
Trang Dué 2 Hai Phong 200 0 60-65
Tan Phua Trung Tp. H6 Chi Minh 590 22 65-70
Lién Chiéu Da Nang 290 80 33
Hoa Khanh Da Nang 216 70 33
ITA Tan Tao Tp. HB Chi Minh 343 90 65-70
Tan buc 1 Long An 275 90 70
Tan Durc 2 Long An 270 30 70
LHG Long Hau 1 Long An 141 89 90
Long Hau 2 Long An 108 54 90
Long Hau 3 Long An 123 0 90
SZL Long Thanh DPong Nai 307.5 80 55
D2D Nhon Trach 2 Dong Nai 331 99 76
Ngudn: BSC Research
Chi tiéu tai chinh
Vén LNST
héa DT 6T2015 6T2015 Tdng tai san VCSH P/E
MaCK () (ty a) +/- (%) (ty &) +/- (%) tyq (ty g ROE 23/9/2015
KBC 6.20 647 193% 252  503% 13.674 7.685 8,3% 10,43
ITA 4.44 579 281% 113 98% 12.128 9.254 2,5% 19,06
SZ1 337 92 13% 24 9% 1.288 444 9,9% 7,41
LHG 352 143 72% 26 1.451 640 11,3% 4,92
D2D 337 130 -5% 17 -47% 1.118 384 12,1% 7,52
Ngudn: BSC Research
Cac khach hang
Doanh nghiép Khéach hang
KBC Dién ti. linh kién dién tir
ITA Dét may, soi, vai, bao bi, nhua
LHG Thuc phéam, vat liéu xay dung, co khi, dét may, san phéam vé da, soi
SZL Hoéa chét, vat liéu xay duna, co khi, dién ti, duoc
D2D Vat liéu xay dung, dién tt, dét may

Ngudn: Téng Cuc Héi quan Viét Narm, BSC Research
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Phu luc 02: Cac doanh nghiép D&t may niém yét

Top 5 nwéc xuat khiu dét
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Gia tri va toc dd tang trwdng xuat khiu

may 2013
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Ngudn: World Trade Atlas, Tong Cuc Hai quan Viét Nam, BSC Research
Chi tiéu tai chinh
) LNST Téng
Ma Von hoa DT 6T2015 6T2015 taisan VCSH P/E
CK thi truwomg (ty @) +H-(%)  (tyd)  +-(%)  (tyd)  (tyd) ROE  23/9/2015
TCM 1.812 1.339 2,52% 87 2,51% 2.296 828 0,21% 10,57
TNG 586 797 51,95% 34 71,75% 1.650 339  0,23% 7,45
GMC 518 656 11,01% 48 63,75% 781 265 0,32% 6,77
TET 102 20  -6,49% 10 190,92% 75 69 0,31% 4,29
NPS 30 16 -36,96% 0,1 -93,83% 83 33  0,05% 18,40

Ngudn: BSC Research
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Théng tin thi trwéng cac DN Dét may niém yét

Macp Nguyén San xudt  San ph&m chinh Thi trudng Cong suét
R ] ) _ My, EU, Han  21.000 t&an soi, 18 triéu san
TCM Bbéng FOB Ao thun, 40 so mi . .
Qubc pham may
Xo 5 o A o 30 triéu yards bong tam, 10
Chan, ga, gbi, dém, béng  Nhat, Han . " .
EVE polyester, FOB . . triéu san pham chan ga goi
B tém Québc K
vai dém
. Ao jacket, quan jeans, My, Canada, .
TNG Vai FOB N 156 chuyén may
quan au EU
N FOB, gia Quan &o thé thao, 4o B R
GMC  Vai R , My, EU 59 chuyén may
cdng jacket
. FOB, gia o ~ .
GIL Vai R Balo, tui xach My, EU 57 chuyén may
cbng
Xo
KMR  polyester, FOB Béng t&m, chan bong My, EU, Han Quéc
VA
TET Vai Quan 4o, balo, tui xach My, EU, Nhat
FOB, gia
NPS Vai céng Quéan 4o

Nguodn.: BSC Research
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Khuyén céo st dung

Ban bao céo nay cda Cong ty Cé phan Chung khoén Ngén hang Péu tw va phét trién Viét Nam (BSC), ch/ cung cép
nhifng théng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién thj truromg chimg khoan. Bao céo
nay khéng duoc xay dung dé cung cép theo yéu cdu cda bét ky té chic hay ca nhan riéng 1é nao hodc cac quyét
dinh mua ban, ndm gi chiing khoan. Nha dau tw chi nén si¥ dung céc théng tin, phan tich, binh luan cida Ban béo
céo nhw la ngudn tham khéo truée khi dwa ra nhimg quyét dinh du tw cho riéng minh. Moi thdng tin, nhan dinh va
dw bdo va quan diém trong bédo céo nay duwoc dua trén nhing ngudn di liéu dang tin cdy. Tuy nhién Cong ty C6
phén Ching khoan Ngan hang dau tw va phét trién Viét Nam (BSC) khéng ddm bao rdng cac ngudn thdng tin nay la
hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cia nhing théng tin dwoc dé
cép dén trong béo céo nay, ciing nhw khéng chiu trach nhiém vé nhing thiét hai déi véi viéc str dung toan bd hay
mét phén néi dung cda ban bao céo nay. Moi quan diém ciing nhw nhén dinh duoc dé cép trong béo céo nay dua
trén s can nhc cén trong, cong minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhing quan diém, nhan dinh nay c6
thé thay déi ma khong can bdo truéc. Ban béo cdo nay cé ban quyén va la tai sdn cua Cong ty Cé phdn Ching
khoan Ngén hang Béu tw va Phat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khéng cé sw dong y
clia BSC déu trai luat. Bat ky ndi dung nao cda tai liéu nay cing khéng duwoc (i) sao chup hay nhan ban & bét ky hinh
thire hay phuong thirc nao hodc (i) duoc cung cdp néu khéng duoc sw chép thudn cda Cong ty Cé phan Ching
khoan BIDV.

BSC Tru sé chinh

Tang 10& 11 Thap BIDV
35 Hang Véi, Hoan Kiém, Ha Noi
Tel:  +84 439352722
Fax: +84 4 2220 0669

BSC Chi nhanh Hb Chi Minh

Tang 9 Toa nha 146 Nguyén Coéng Trir
Quan 1, Tp. H6 Chi Minh
Tel: +84 8 3821 8885
Fax: +84 8 3821 8510

Website: http://www.bsc.com.vn
Facebook: www.facebook.com/BIDVSecurities
Bloomberg: BSCV <GO>
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